KDD CENTRALNA KLIRINSKO
DEPOTNA DRUZBA d.4d.
L J UB L J-A& N_A

INAVODILA

KDD ZA PORAVNAVO BORZNIH

POSLOV

KDD - CENTRALNA KLIRINSKO DEPOTNA DRUZBA D.D. I, JUBLJANA



Podatki o dokumentu

Ime Navodila KDD za poravnavo borznih poslov

Klasifikacijska oznaka 012

Status Veljaven

Verzija 13

Skrbnik dokumenta MatjaZz Titan

Datum veljavnosti 15.10.2011

Dostopnost Javno

Sledenje

Verzija Datum Oseba Opis

10 19.8.2010 Uprava, NS Besedilo, ki sta ga sprejela uprava in nadzorni
svet 19.8.2010

11 2.12.2010 Uprava Sklep o pricetku uporabe 23. Elena navodil.

12 7.4.2011 Uprava, NS Spremembe in dopolnitve, ki sta jih sprejela
uprava in nadzorni svet dne 7.4.2011

13 29.9.2011 Uprava, NS Spremembe, ki sta jih sprejela uprava in nadzorni
svet dne 29.9.2011

2/24



KAZALO

1. SPLOSNE DOLOCBE ...cuertiinuentssentistsseststnsestsestestssestesessestesestsssssessessssessssessesessessesessessssessesessessssenns 5
UPOTLaba NAVOLIL ... e 5
Pomen uporabljenih POJIMIOV ......c.cuiiiiiciiiicc et 5
Vpis podatkov o borznih poslih v poravnalni informacijski sistem........cccveuiiiiiiiviniiiiin, 5
POTavialing Al ... e 6
Nacin obvescanja KIDD ...
Nacin obvescanja poravnalnih ¢lanov
Izpolnitev denarnih OBVEZIOSH ....c.cucuiuiuiiiicicc it
Poravnalni racun KIDD ... 6
Obracunski racun poravnalnega ClANA ..o 7
Transakcijski racun poravnalnega Clana..........cocvciiciiciiicii s 7
Nacin opravljanja kritnih prodaj in kritnih Nakupov ... 8
Nacin opravljanja prodaje zaradi iZvISitve Zastavile PrAVICE ..o sssssssesaees 8

Zacasni izklop iz poravnalnega informacijskega sistema

2. PORAVNAVA DENARNIH OBVEZNOSTI IN TERJATEY .....veveeveverersereesersesessessesessessesessesessessesessesense 10
2.1. IZRACUN DENARNIH OBVEZNOSTI IN TERJATEV...cccceceeerrrureeeesrescssssnrreessssssssssassssssssssssssssssssssssssssssnsassssssss 10
Visina denarne obveznosti in tetjatve na podlagi posameznega borznega posla ........ccccvcevcvceveerccecenenn. 10
Posebna doloc¢ba za dolzniske viednOStne PAPILE ...cccuieiciciiiiiiiiiiiiic i 10
Obveznost poravnalnega ¢lana neto dolznika placati likvidnostno rezetrvo .10
Podatki o denarni obveznosti 0ziroma denarni terjatvi.. . 11
2.2. PLACILO DENARNIH OBVEZNOSTI IN TERJATEV ...cceeteeeerrrureeeeesesessssnsreessssssssssssssassssssssssssssssssssssssssnssesssssss 12
Placilo Net0 deNAarne ODVEZNOSH c..vuvucecerceceieeee ettt 12
Placilo Neto deNArne teIJAVE. ...uuiiiiiiiiiiiii s 12
2.3. POSTOPKI PRI ZAMUDI S PLACILOM DENARNIH OBVEZNOST...cccccesrurreeereecessssanreassssssssssnsresssssssssssssssssssssss 13
Placilo neto denarne obveznosti v breme jamstvenega sklada ..o, 13
KEIENA PLOAAJA 1ottt s 13
3. PORAVNAVA OBVEZNOSTI PRENOSA VREDNOSTNIH PAPIRJEV ...cuuuuuiiiriiieemmueniiesseeeeenmmsscesseeeees 14
3.1. PORAVNAVA OBVEZNOSTI PRENOSA VREDNOSTNIH PAPIRJEV ....cocteeterrertrseesressessussnessessessesseessesssssesssessens 14
NAAOMESNL LACULL cvvvvveviviieeeciii e n e 14
Alokacije bOrznih POSIOV.......ciiiiiii s 14
Zagotovitev stanja vrednostnih papirjev na racunih koncnih prodajalcev.........cooviiiiiiiiiiiiniiicicnne, 14
Prenos vrednostnih papitjev zaradi poravnave borznih poslov........cciiinicincnnecciees 15
3.2. POSTOPKI PRI ZAMUDI Z IZPOLNITVIJO OBVEZNOSTI PORAVNALNEGA CLANA PRODAJALCA .....cevvuereeeernne 15
Uveljavljanje odgovornosti poravnalnega ¢lana prodajalca.........cvciciiiiiicinniciicccciin, 15
Obvestitev poravnalnega ¢lana kupca in predujem poravnalnega ¢lana prodajalca ........cccvcevievievicieace. 15
KHIENT NAKUP oottt 16
Pogodbena kazen za zamudo ... s 16
Vracilo kupnine poravnalnemu €lanu KUPCU ......cc.cuuiiiiiiciciics s 16
Pogodbena kazen za NEIZPOINItET........ccuiiiiiiiiiici e 17
3.3. POSTOPKI PRI MANJSIH KOLICINAH ...coveeteeteiteintestestesssestestestasssessestassassesessessassesessessassassesassassansessssassansas 17
Nacelo PropOrCiONAINOST......cuivieiiiicii s 17
Vrnjeni vrednostni papifji v primert OAStOPA ...t sssssnns 17

3/ 24



3.4. POSTOPKI PRI UPNISKI ZAMUDI PORAVNALNEGA CLANA KUPCA ..cccuceteteneerrrencererenceresssceesssssessssssesssansesssnnns 17

Naknadno posredovanje podatkov in Ktitna prodaja.........nns 17
4. JAMSTVENI SKLAD ...oueeteeuerstessessuessesstessesssessesssessesssesstsssessssssesssessesssessesssessesssessesssessasssessssssesssssnes 18
4.1. OSNOVNA GLAVNICA IN OSNOVNA PLACILA ...cccuttetteetteetreeteeteeseesesseeseeseesessesssssssessssssssssssasessssssssnes 18
OSN0VNA GIAVILICA 1.vviverieiciiviecte it s 18
Visina osnovnega placila poravnalnega Clana ... 18
Postopki pri pristopu novega poravnalnega Clana ... 18
Postopki pri prenehanju polozaja poravnalnega Clana.........cs 19
T80 10} Y. U7 2 07,001 7S 19
DOdAtNO PIACILO ..eeeeeie s e 19
4.3. DELEZI PORAVNALNIH CLANOVY ...cvitiiitintentiitsistestestssssestestsssssessastessessssessestassassssessessassssessassassassssassansas 20
Delez poravnalnega ¢lana v jamstvenem SKIAdU ..o 20

Delez poravnalnega ¢lana pri odgovornosti za izpolnitev obveznosti drugega
POLAVNAINEZA CIANA ... 20
4.4. DOPOLNILNA PLACILA ....cctttttteeeesrrueeeesesssssssssnseesssssssssssssassssssssssssssassssssssssssssssssssssssssnssssssssssssssnssssssssssssnns 20
Dopolnilna PIACIIA.......cuiiiiic e 20
4.5. UPRAVLJANJE JAMSTVENEGA SKLADA . ..ccuuuuuiiiitiitmuuuniiieriettmmmnsiessieeessssssesssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssees 21
4.5.1. Stroski jamstvenega SKIAAa .....ocuuieiiiiiiiiiiiiiiiieece e e s 21
Stroski jamstvenega sklada ... 21
KHIE]@ STEOSKOV...uiiiiiiiciicici b bbb 21
4.5.2. Donosi jamstvenega sklada..........ueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiie e e s s 22
Redni donosi jamstvenega sKIada ... s 22
Izredni donosi jamstvenega SKIada ... s 22
4.5.3. Postopki, ¢e poravnalni ¢lan ne opravi placila v jamstveni sklad ........ccceeveeeiinnnniiinieiiinniniiieeeeinnnnnn. 22
POZIV Z2 PIACILO .. e 22
4.6. UPORABA IZPLACIL ZA KRITJE OBVEZNOSTL..cccccttiiiesrrnrreeessssessssnrsessssssssssssssassssssssssssssassssssssssssssssssssssssnns 22
Pravica do uporabe izplacil za kritje obveznosti poravnalnega €lana.........ccoccvvivicivcininininicisicie, 22
5. PRENOS TERJATEV IN PREVZEM OBVEZNOSTI MED BORZNIM IN PORAVNALNIM CLANOM....... 23
SPIOSIU PIEIIOS cuvviiviitiiiiitct bR 23
Dodelitev in uporaba registrske kode v zvezi s posami¢nimi Prenosi ... 23
6. PREHODNE IN KONCNE DOLOCBE ....c.utiitititntntstatntstetsstsssssssssssssssssssssssssssssssssasssesssssssens 24
Uveljavitev navodil in prenehanje veljavnosti prej$njih navodil ..., 24

4/ 24



1. SPLOSNE DOLOCBE

Uporaba navodil
1. ¢len

(1) Ta navodila se uporabljajo za presojo vsebine naslednjih pravnih razmerij glede poravnave borznih
poslov:

1. pravic in obveznosti KDD do poravnalnih ¢lanov,
2. pravic in obveznosti poravnalnih ¢lanov do drugih poravnalnih ¢lanov in

3. pravnih razmerij med KDD, poravnalnim ¢lanom, ki prevzame izpolnitev obveznosti borznega
¢lana, in tem borznim ¢lanom.

(2) Ta navodila se ne uporabljajo za poravnavo borznih poslov, ki se opravlja kot dvostranska
poravnava neposredno med strankama borznega posla, ne da bi bila opravljena izravnava medsebojnih
tetjatev strank iz ve¢ borznih poslov.

Pomen uporabljenih pojmov
2. clen

(1) Posamezni pojmi, uporabljeni v teh navodilih, imajo naslednji pomen:
1. pravila so Pravila poslovanja KDD — Centralne klirinsko depotne druzbe d.d., Ljubljana,

2. sistem BPRC'je placilni sistem za bruto poravnavo placil v realnem casu v centralnobanénem denarju,

3. tec¢aj vrednostnega papirja je cena za en vrednostni papir.

(2) Posamezni pojmi in kratice, katerih pomen je opredeljen v pravilih oziroma v drugih navodilih, so v

teh navodilih uporabljeni v enakem pomenu kot v pravilih oziroma v drugih navodilih.

Vpis podatkov o borznih poslih v poravnalni informacijski sistem
3. ¢len

(1) Podatke o posameznem borznem poslu iz prvega odstavka 91. ¢lena pravil, ki je bil sklenjen na
posamezen trgovalni dan, KDD vpiSe v poravnalni informacijski sistem takoj, ko ji borza posreduje

konéno trgovalno porocilo.

(2) Borza mora koncno trgovalno porocilo posredovati KDD najpozneje do 19.00 ure na posamezen

trgovalni dan.*

* Do sklepa uprave o pricethu uporabe sprememb 3 dne 29.9.2011 se Se vedno uporablja drugi odstavek 3. lena, kot je
veljal pred nveljavitvijo sprememb 3 dne 29.9.2011:

(2) Borza mora koncno trgovalno porocilo posredovati KDD najpozneje do 16.30 ure na posamezen

trgovalni dan.
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Poravnalni dan
4. ¢len

(1) Poravnalni dan za borzne posle, sklenjene na posamezen trgovalni dan, je dva delovna dneva po tem

trgovalnem dnevu.

(2) Pri doloditvi poravnalnega dne se dan, na katerega ne deluje sistem BPRC, $teje za nedelovni dan.

Nacin obvesc¢anja KDD
5. ¢len

(1) Vsa obvestila, ki jih mora poravnalni ¢lan po teh navodilih oziroma po dolo¢bah pravil o poravnavi
borznih poslov poslati KDD, mora poravnalni ¢lan poslati na elektronski naslov [poravnava@kdd.si), razen

¢e ta navodila za posamezen primer doloc¢ajo drugacen nacin obvesc¢anja.

2) Ce zaradi izpada delovanja komunikacijskih povezav ali drugih izrednih okolid¢in komunikacija po

elektronski poti ni mogoca, mora poravnalni ¢lan obvestilo poslati KDD po faksu.

Nacin obves¢anja poravnalnih clanov
6. ¢len

(1) Vsa obvestila, ki jih mora KDD po teh navodilih oziroma po dolo¢bah pravil o poravnavi borznih
poslov poslati poravnalnemu c¢lanu, mora KDD poslati na elektronski naslov, ki ji ga sporoci poravnalni

¢lan, razen Ce ta navodila za posamezen primer dolocajo drugacen nacin obvesc¢anja.

(2) Ce zaradi izpada delovanja komunikacijskih povezav ali drugih izrednih okolid¢in komunikacija po

elektronski poti ni mogoca, mora KDD obvestilo poravnalnemu clanu poslati po faksu.

3) Ce je faks poravnalnega ¢lana izkloplien, zaseden ali v okvari, se steje, da je poravnalni ¢lan obvestilo

prejel ob uri, ko je KDD prvi¢ poskusila poslati obvestilo po faksu.

Izpolnitev denarnih obveznosti
7. clen

Izpolnitve denarnih obveznosti poravnalnih ¢lanov in KDD po teh navodilih se opravljajo s placili prek
sistema BPRC, ¢e ni v teh navodilih drugace dolo¢eno.

Poravnalni rac¢un KDD
8. clen

Poravnalni racun je fiduciarni denarni racun KDD po prvem odstavku 94. ¢lena pravil, prek katerega se
opravljajo vplacila oziroma izplacila v zvezi s poravnavo borznih poslov iz 1. in 2. toc¢ke prvega odstavka

94. ¢lena pravil.
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Obracunski racun poravnalnega clana
9. clen

Obracunski racun poravnalnega ¢lana je denarni racun poravnalnega clana, ki ga vodi Banka Slovenije

in v dobro oziroma v breme katerega se opravljajo naslednja vplacila oziroma izplacila:

1. vplac¢ila oziroma izpladila zaradi izpolnitve neto denarnih obveznosti in neto denarnih terjatev

poravnalnega ¢lana,

2. ¢e poravnalni ¢lan krsi obveznost placila neto denarne obveznosti:

— izplacila zaradi izpolnitve obveznosti poravnalnega ¢lana za placilo zamudnih obresti,
— vplacila morebitnega presezka kupnine, dosezene s kritno prodajo,

3. ¢e poravnalni clan krs$i obveznost prodajalca zagotoviti pogoje za poravnavo obveznosti prenosa
vrednostnih papirjev:

— izplacila zaradi izpolnitve obveznosti poravnalnega clana povrniti izdatke kritnega nakupa, skupaj z

zakonskimi zamudnimi obrestmi,

— izplacila zaradi izpolnitve obveznosti poravnalnega ¢lana za placilo pogodbene kazni za zamudo, skupaj

z morebitnimi zakonskimi zamudnimi obrestmi,

— izplacila zaradi izpolnitve obveznosti poravnalnega clana povrniti znesek kupnine, za katerega je bil
bremenjen jamstveni sklad, skupaj z zakonskimi zamudnimi obrestmi,

— izplacila zaradi izpolnitve obveznosti poravnalnega ¢lana za placilo pogodbene kazni za neizpolnitev,

skupaj z morebitnimi zakonskimi zamudnimi obrestmi,
4. vplacila zaradi placila pogodbene kazni za zamudo oziroma za neizpolnitev,

5. ¢e poravnalni c¢lan krsi obveznost kupca zagotoviti pogoje za poravnavo obveznosti prenosa

vrednostnih papirjev: vplacila zaradi placila kupnine, dosezene s kritno prodajo,

6. ¢e KDD opravi prodajo vrednostnih papirjev poravnalnega ¢lana zaradi uresnicitve zastavne pravice iz

105. oziroma 118. ¢lena pravil: vplacila morebitnega presezka kupnine, dosezene s prodajo.

Transakcijski racun poravnalnega ¢lana
10. ¢clen

(1) Transakcijski racun poravnalnega clana je denarni racun poravnalnega clana, ki ima polozaj
borznoposredniske druzbe, ki ga vodi banka in v dobro oziroma v breme katerega se opravljajo naslednja
vplacila oziroma izplacila:

1. izplacila zaradi izpolnitve obveznosti poravnalnega ¢lana opraviti osnovno, dodatno ali dopolnilno
placilo v jamstveni sklad ter vplacila zaradi vracila teh placil,
2. vplacila pripadajocih donosov jamstvenega sklada,

3. ¢e KDD opravi prodajo vrednostnih papirjev poravnalnega ¢lana zaradi uresnicitve zastavne pravice iz
133. ¢lena pravil: vplacila morebitnega presezka kupnine, dosezene s prodajo.

2) Ce je poravnalni ¢lan banka, se dolo¢be teh pravil o transakcijskem racunu poravnalnega clana

smiselno uporabljajo tudi za poravnalni racun, ki ga za tega poravnalnega clana vodi Banka Slovenije.
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Nacin opravljanja kritnih prodaj in kritnih nakupov
11. clen

(1) KDD pri opravljanju kritne prodaje oziroma kritnega nakupa zasleduje sledeca cilja:

1. opraviti kritno prodajo oziroma kritni nakup ¢im ugodneje,

2. opraviti kritno prodajo oziroma kritni nakup ¢im hitreje.

(2) Nobeden izmed ciljev iz prvega odstavka tega ¢lena nima a priori prednosti pred drugim, temve¢ KDD
v vsakem konkretnem polozaju glede na vse tedaj znane okolis¢ine ter ob upostevanju interesov vseh
prizadetih in ob upostevanju interesa, da poravnava borznih poslov poteka ¢im bolj zanesljivo, odlodi,

kateri izmed ciljev iz prvega odstavka tega clena ima prednost pred drugim, ¢e obeh ciljev v konkretnem

polozaju ni mo¢ zasledovati v enaki meri.

(3) KDD se sme ob upostevanju dolocil iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena odlociti za katerega koli

izmed sledecih nacinov prodaje oziroma nakupa, kakor tudi za katero koli kombinacijo nastetih nacinov:

1. prodaja oziroma nakup na organiziranem trgu,
2. prodaja oziroma nakup na javni drazbi,
3. prodaja oziroma nakup na podlagi zbiranja zavezujocih ali nezavezujocih ponudb,

4. neposredna prodaja oziroma neposredni nakup.

Nacin opravijanja prodaje zaradi izvrsitve zastavne pravice
12. clen

(1) Ce so predmet zastavne pravice iz 105., 118. oziroma 133. ¢lena pravil vrednostni papirji, s katerimi se
trguje na organiziranem trgu, KDD prodajo vrednostnih papirjev zaradi uresnicitve zastavne pravice

opravi ob smiselni uporabi 47. ¢lena ZNVP.

(2) Ce so predmet zastavne pravice iz 105., 118. oziroma 133. ¢lena pravil vrednostni papirji, s katerimi se
ne trguje na organiziranem trgu, KDD prodajo vrednostnih papirjev zaradi uresnicitve zastavne pravice
opravi ob smiselni uporabi drugega odstavka 167. ¢lena Stvarnopravnega zakonika ter 11. ¢lena teh

navodil.

3) Ce pride neodvisno od izvrSevanija zastavne pravice do izpolnitve terjatve, v zvezi s katero se zastavna
b
pravica izvrsuje, KDD izvrSevanje zastavne pravice zaustavi in zastavno pravico izbrise, ¢e je postopek

izvrSevanja zastavne pravice Se mogoce zaustavitl takrat, ko je KDD obvesc¢ena o izpolnitvi.

Zacasni izklop iz poravnalnega informacijskega sistema
13. clen

(1) Poravnalnega ¢lana, ki do dospelosti:

1. ne placa neto denarne obveznosti ali likvidnostne rezerve ali
2. ne alocira borznega posla ali

3. ne opravi placila v jamstveni sklad,
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lahko KDD zacasno izklopi iz poravnalnega informacijskega sistema.

(2) Poravnalnega clana, ki ne zagotovi zadostne koli¢ine ustreznih vrednostnih papitjev na racunih
kon¢nih prodajalcev, lahko KDD s pricetkom naslednjega dne po dnevu dospelosti tak$ne obveznosti
zacasno izklopi iz poravnalnega informacijskega sistema.

(3) KDD se o zacasnem izklopu in o okoli¢inah krsitve obveznosti predhodno posvetuje s poravnalnim
¢lanom, na katerega se zacasni izklop nanasa. Pri odlocanju o zacasnem izklopu KDD poleg same krsitve

obveznosti poravnalnega ¢lana uposteva tudi vidik ustreznega upravljanja s tveganiji.

(4) V primeru zacasnega izklopa iz prvega ali drugega odstavka tega clena KDD poravnalnega ¢lana
ponovno vklopi v poravnalni informacijski sistem, ko odpadejo razlogi, ki so narekovali zacasni izklop.
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2. PORAVNAVA DENARNIH OBVEZNOSTI IN TERJATEV

2.1. IZRACUN DENARNIH OBVEZNOSTI IN TERJATEV

Visina denarne obveznosti in tetjatve na podlagi posameznega borznega posia
14. ¢len
(1) Denarna tetjatev poravnalnega ¢lana prodajalca in denarna obveznost poravnalnega ¢lana kupca na

podlagi posameznega borznega posla je enaka kupnini, ki je predmet tega posla.

(2) Ce se te¢aj vrednostnega papitja izraza v denarnem znesku, je kupnina, ki je predmet tega borznega
posla, na dve decimalni mesti zaokrozen zmnozek:

1. koli¢ine vrednostnih papirjev, ki so predmet tega posla, in

2. tecaja.

3) Ce se tecaj dolzniskega vrednostnega papitja izraza v odstotku od glavnice, je kupnina, ki je predmet
tega borznega posla, na dve decimalni mesti zaokrozen zmnozek:

1. koli¢ine vrednostnih papitjev, ki so predmet tega posla,

2. visine glavnice, ki je inkorporirana v vrednostnem papitju, in

3. tecaja.

@) Ce se glavnica dolzniskega vrednostnega papirja izplatuje v anuitetah, se visina glavnice, ki je

inkorporirana v vrednostnem papitju, izracuna kot sestevek delov glavnice, inkorporiranih v anuitetah, ki

se prenasajo na novega imetnika skupaj s prenosom tega dolzniskega vrednostnega papitja.

(5) Ce je glavnica dolzniskega vrednostnega papitja izrazena v tuji valuti, se preracuna v eure po tecaju te

tuje valute, ki velja na dan sklenitve borznega posla, katerega predmet je ta vrednostni papir.

Posebna dolocba za dolzniske vrednostne papirje
15. ¢len

(1) Ne glede na 14. ¢len teh navodil je v primeru, ¢e je predmet borznega posla dolzniski vrednostni papir,
pri katerem se glavnica obrestuje, denarna terjatev poravnalnega clana prodajalca in denarna obveznost
poravnalnega clana kupca na podlagi posameznega borznega posla enaka kupnini, ki je predmet tega posla,

povecani za na dve decimalni mesti zaokroZene natecene obresti.

(2) Natecene obresti so obresti iz dolzniskega vrednostnega papirja, pravica do katerih se skupaj s
prenosom tega vrednostnega papitja prenese na novega imetnika, po vsebini pa se nanasajo na ¢as do

vkljuéno dneva sklenitve borznega posla.

Obveznost poravnalnega ¢lana neto dolZnika placati likvidnostno rezervo
16. ¢len

(1) Poravnalni ¢lan neto dolznik mora placati likvidnostno rezervo v visini razlike med:
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1. visino njegove neto denarne obveznosti na eni strani ter

2. vsoto 25% osnovne glavnice jamstvenega sklada in dodatnega placila tega poravnalnega clana v
jamstveni sklad na drugi strani,

razen cCe ta razlika ne presega 50 EUR oziroma je negativna.

(2) Pri izrac¢unu iz prvega odstavka tega clena se:

1. za trgovalne dneve do vklju¢no 30. januarja tekocega leta uposteva osnovna glavnica preteklega leta, za
trgovalne dneve od vklju¢no 31. januarja dalje pa osnovna glavnica tekocega leta,

2. za trgovalne dneve do vkljucno cetrtega delovnega dne v mesecu uposteva dodatno placilo za pretekli
mesec, za trgovalne dneve od vklju¢no petega delovnega dne v mesecu dalje pa dodatno placilo za tekoci

mesec.

Podatki o denarni obveznosti oziroma denarni tetjatvi
17. ¢len*

(1) KDD mora do 9.00 ure naslednjega delovnega dne po posameznem trgovalnem dnevu poravnalnemu

¢lanu zagotoviti podatke o:

1. visini njegove neto denarne obveznosti oziroma neto denarne terjatve za pretekli trgovalni dan,
izra¢unane na podlagi podatkov iz 14. ¢lena teh navodil o visini denarnih obveznosti in tetjatev iz

posameznih njegovih borznih poslov,
2. visini morebitne likvidnostne rezerve, ki jo je poravnalni ¢lan dolzan placati.

(2) Poravnalni ¢lan lahko reklamira napako v podatkih iz prvega odstavka tega ¢lena najpozneje do 12.30
ure istega dne, kot mu je KDD zagotovila podatke o njithovi visini. Spremembe denarnih obveznosti in
denarnih terjatev zaradi odprave napake se upostevajo pri prvem naslednjem izra¢unu denarnih

obveznosti oziroma denarnih tetjatev.

(3) Dolocba drugega odstavka se smiselno uporablja tudi v primeru, ko napaka ni reklamirana, ampak jo

ugotovi KDD sama.

* Do sklepa uprave o pricethn uporabe sprememb 3 dne 29.9.2011 se se vedno uporablja 17. len, kot je veljal pred
uveljavitvijo sprememb 3 dne 29.9.2011:

(1) KDD mora do 16.45 ure posameznega trgovalnega dne poravnalnemu ¢lanu zagotoviti podatke o:

1. visini njegove neto denarne obveznosti oziroma neto denarne terjatve za ta trgovalni dan, izracunane na
podlagi podatkov iz 14. ¢lena teh navodil o visini denarnih obveznosti in tetjatev iz posameznih njegovih
borznih poslov,

2. visini morebitne likvidnostne rezerve, ki jo je poravnalni ¢lan dolzan placati.

(2) Poravnalni clan lahko reklamira napako v podatkih iz prvega odstavka tega ¢lena najpozneje do 12.30

ure naslednjega dne po trgovalnem dnevu.
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3) Ce je bila napaka v izracunu reklamirana na trgovalni dan do 17.30 ure, KDD do naslednjega dne po
trgovalnem dnevu do 9.00 ure opravi nov izracun in doti¢ne poravnalne ¢lane o tem obvesti. Nov izra¢un

iz tretjega odstavka tega ¢lena ne vpliva na izracun likvidnostne rezerve.

(4) Ce je bila napaka v izracunu reklamirana po 17.30 uri na trgovalni dan, se spremembe denarnih
obveznosti in denarnih terjatev upostevajo pti izracunu denarnih obveznosti oziroma denarnih tetjatev za

naslednji trgovalni dan.

(5) Doloc¢be drugega, tretjega in Cetrtega odstavka se smiselno uporabljajo tudi v primeru, ko napaka ni
reklamirana, ampak jo ugotovi KDD sama.

2.2. PLACILO DENARNIH OBVEZNOSTI IN TERJATEV

Placilo neto denarne obveznosti
18. ¢len

(1) Poravnalni ¢lan neto dolznik mora placati svojo neto denarno obveznost na poravnalni dan do 11.00

ure.

(2) Ce ima poravnalni ¢lan neto dolznik obveznost placila likvidnostne rezerve, jo mora placati do 12.30
ure istega dne, kot mu je KDD zagotovila podatke o njeni visini. V primeru placila likvidnostne rezerve se

temu ustrezno zmanjsa obveznost poravnalnega ¢lana neto dolznika iz prvega odstavka tega clena.*

(3) Poravnalni ¢lan neto dolznik mora placati svoje obveznosti iz prvega in drugega odstavka tega clena v

breme svojega obracunskega racuna in v dobro poravnalnega racuna KDD.

* Do sklepa uprave o pricetkn uporabe sprememb 3 dne 29.9.2011 se Se vedno uporablja drugi odstavek 18. fena, kot je
veljal pred nveljavitvijo sprememb 3 dne 29.9.2011:

(2) Ce ima poravnalni ¢lan neto dolznik obveznost placila likvidnostne rezerve, jo mora placati do 9.15 ure
naslednjega delovnega dne po trgovalnem dnevu, v zvezi s katerim je bila izracunana. V primeru placila
likvidnostne rezerve se temu ustrezno zmanj$a obveznost poravnalnega ¢lana neto dolznika iz prvega

odstavka tega ¢lena.

Placilo neto denarne tetjatve
19. ¢len

(1) KDD mora placati poravnalnemu clanu neto upniku njegovo denarno tetjatev na poravnalni dan do
13.00 ure.

(2) KDD ima pravico, da namesto izplacila poravnalnemu c¢lanu neto upniku po prvem odstavku tega
clena sredstva uporabi za kritje zapadlih neporavnanih obveznosti, ki bi jih ta poravnalni ¢lan imel do
KDD ali do drugih oseb v zvezi z udelezbo v sistemu vodenja racunov nematerializiranih vrednostnih

papitjev oziroma v poravnalnem sistemu.
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2.3. POSTOPKI PRI ZAMUDI S PLACILOM DENARNIH OBVEZNOSTI

Placilo neto denarne obveznosti v breme jamstvenega sklada
20. clen

(1) Ce poravnalni ¢lan neto dolznik na poravnalni dan do 11.00 ure ne plaéa svoje neto denarne

obveznosti, KDD manjkajoca sredstva do 13.00 ure na ta dan zagotovi v breme jamstvenega sklada.

(2) KDD o bremenitvi jamstvenega sklada nemudoma obvesti poravnalnega ¢lana neto dolznika, ki je krsil
svojo obveznost placila neto denarne obveznosti, ter ga opozori, da lahko KDD zZe z naslednjim delovnim

dnem zacne s kritno prodajo in izvr$evanjem zastavne pravice iz prvega odstavka 105. ¢lena pravil.

Kritna prodaja
21. ¢len
(1) Kritno prodajo KDD lahko opravlja glede vrednostnih papitjev, ki so predmet nakupnih borznih

poslov poravnalnega clana v zamudi, katerih poravnava se opravi na isti poravnalni dan ter glede tistih
vrednostnih papitjev, ki so predmet nakupnih borznih poslov poravnalnega ¢lana v zamudi, sklenjenih za
lastni racun, katerih poravnava se opravi na kasnejsi poravnalni dan. Vrednostne papirje, ki bodo predmet
kritne prodaje, KDD ob izvrievanju nalogov za prenos vrednostnih papirjev zaradi poravnave borznih
poslov namesto v dobro racuna koncnega kupca prenese v dobro fiduciarnega racuna KDD za kritno

prodajo.

2 Ce KDD opravi kritno prodajo, o njej obvesti poravnalnega clana neto dolznika, ki je bil v zamudi s

placilom obveznosti, ter mu posreduje obracun kritne prodaje.

(3) Cisti izkupicek kritne prodaje KDD nameni za kritje neto denarne obveznosti poravnalnega ¢lana neto
dolznika oziroma za kritje njegove obveznosti povrniti znesek, za katerega je bil bremenjen jamstveni
sklad, skupaj z zakonskimi zamudnimi obrestmi. Morebitni presezek Ccistega izkupi¢ka nad visino

obveznosti KDD nakaZe poravnalnemu ¢lanu neto dolzniku.

4) Ce pride neodvisno od izvrievanja kritne prodaje do pladila tetjatve, v zvezi s katero se kritna prodaja
izvrsuje, KDD izvrsevanje kritne prodaje zaustavi in vrednostne papitje prenese v dobro racuna konénega
kupca, ¢e je postopek izvrSevanja kritne prodaje Se mogoce zaustaviti takrat, ko je KDD obvescena o
placilu.
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3. PORAVNAVA OBVEZNOSTI PRENOSA VREDNOSTNIH PAPIRJEV
3.1. PORAVNAVA OBVEZNOSTI PRENOSA VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Nadomestni racun
22. ¢len

Za primer, ¢e je v kon¢nem trgovalnem porocilu kot racun koncnega prodajalca oziroma kupca vnesen

racun, ki v centralnem registru ne obstaja, KDD v poravnalni informacijski sistem vnese:

1. sifro nadomestnega racuna, ki se v takem primeru uporabi v zvezi s trgovanjem za lastni racun,

2. sifro nadomestnega racuna, ki se v takem primeru uporabi v zvezi s trgovanjem za racun strank.

Alokacije borznih poslov
23. ¢len

(1) Poravnalni ¢lan mora svoj borzni posel ustrezno alocirati (112. ¢len pravil) do konca trgovanja
naslednji delovni dan po sklenitvi posla. Ce naslednji delovni dan po sklenitvi posla ni trgovalni dan, je pa
poravnalni dan, mora poravnalni ¢lan borzni posel ustrezno alocirati na ta dan do ure, do katere se sicer

trguje na trgovalni dan.

(2) Po poteku roka iz prvega odstavka tega clena in do poravnalnega dne do 11.00 ure poravnalni ¢lan
alokacije ne more vec¢ opraviti tako, da v poravnalni sistem sam vnese Sifre ustreznih racunov, temvec jih
lahko opravi na nacin, da jih sporo¢i KDD in jih KDD vnese v poravnalni informacijski sistem.
Odgovornost za ustreznost podatkov o Sifrah racunov kon¢nih prodajalcev in konénih kupcev pri tem v

celoti ostaja na poravnalnem clanu.

Zagotovitev stanja vrednostnih papirjev na racunih konénih prodajalcev
24. ¢clen

(1) Poravnalni c¢lan prodajalec mora zagotoviti zadostno koli¢ino ustreznih vrednostnih papitjev na

racunih konénih prodajalcev na poravnalni dan do 11.00 ure.

(2) Sledeci vpisi o pravicah tretjih oziroma o drugih pravnih dejstvih na vrednostnih papitjih so taksne
narave, da ob prenosu vrednostnih papirjev na koncnega kupca prenehajo (peti odstavek 114. clena

pravil):

1. ¢e je bil borzni posel sklenjen zaradi izvrsitve zastavne pravice, pridobljene izven postopka sodne ali
davcne izvrsbe: vse pravice tretjih ter vsa druga pravna dejstva s slab$im vrstnim redom od zastavne
pravice, ter sama zastavna pravica, ki se izvrsuje, razen e je v centralnem registru vpisana zacasna odredba

na prepoved izvréitve te zastavne pravice,

2. Ce je bil borzni posel sklenjen zaradi izvrsitve sklepa sodisca o izvrsbi na vrednostne papitje za izterjavo
denarne tetjatve, pod pogojem, da je v centralnem registru vpisan pravnomocen sklep sodisca o taki
izvrsbi: vse pravice tretjih ter vsa druga pravna dejstva, ne glede na njihov vrstni red v primerjavi z vrstnim

redom te sodne izvrsbe, ter sama sodna izvtsba, ki se izvrSuje,

3. ¢e je bil borzni posel sklenjen zaradi izvrsitve sklepa davénega organa o izvisbi, pod pogojem, da je v

centralnem registru vpisana ta davéna izvrsba:
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- prepoved razpolaganja, ne glede na njen vrstni red v primerjavi z vrstnim redom te davéne izvribe,

- sodna izvr$ba na vrednostne papirje za izterjavo denarne terjatve in druga davéna izvrsba s slabsim

vrstnim redom od te davine izvrsbe,

- vsa ostala druga pravna dejstva, ne glede na njihov vrstni red v primerjavi z vrstnim redom te davéne

izvtsbe, ter

- sama davcna izvrsba, ki se izvrSuje.

Prenos vrednostnih papirjev zaradi poravnave borznih poslov
25. ¢len

KDD mora izvrsiti vse naloge za prenos vrednostnih papirjev zaradi poravnave borznih poslov v skladu s

115.in 116. ¢lenom pravil na poravnalni dan do 15.00 ure.

3.2. POSTOPKI PRI ZAMUDI Z IZPOLNITVIJO OBVEZNOSTI PORAVNALNEGA CLANA PRODAJALCA

Uveljaviljanje odgovornosti poravnalnega ¢lana prodajalca
26. ¢len

(1) KDD lahko uveljavi odgovornost poravnalnega clana prodajalca, ¢e ta v zvezi s posameznim
prodajnim poslom ne zagotovi zadostne kolicine ustreznih vrednostnih papirjev na racunu konénega

prodajalca na poravnalni dan do 11.00 ure.

(2) KDD mora uveljaviti odgovornost poravnalnega ¢lana prodajalca, ¢e ta v zvezi s posameznim
prodajnim poslom ne zagotovi zadostne kolicine ustreznih vrednostnih papirjev na racunu konénega
prodajalca in KDD zaradi tega ne more izvrsiti prenosa po 115. oziroma 116. ¢lenu pravil na poravnalni
dan do 15.00 ure.

Obvestitev poravnalnega ¢lana kupca in predujem poravnalnega ¢lana prodajalca
26.a clen

(1) Ko pricne KDD uveljavljati odgovornost poravnalnega ¢lana prodajalca, ker ta v zvezi s posameznim
prodajnim poslom ni zagotovil zadostne kolicine ustreznih vrednostnih papirjev na racunu koncnega
prodajalca:

1. o tem nemudoma obvesti poravnalnega ¢lana kupca ter ga pozove, naj se izjasni, ali pri nakupu

vrednostnih papirjev vztraja ali od njega odstopa,

2. pozove poravnalnega ¢lana prodajalca, da nemudoma placa predujem za kritje stroskov kritnega nakupa
oziroma za vracilo kupnine poravnalnemu clanu kupcu, v primeru, da bi ta od nakupa odstopil, in sicer v
visini 110% denarne terjatve, ki jo je imel iz borznega posla, v zvezi s katerim ni izpolnil svoje obveznosti
zagotovitve vrednostnih papirjev.

(2) Ce poravnalni ¢lan prodajalec v skladu s pravili sam naknadno prenese vrednostne papitjev dobro
fiduciarnega racuna za kritni nakup, KDD o tem obvesti poravnalnega ¢lana kupca, vrednostne papitje
prenese v dobro racuna koncnega kupca ter poravnalnemu clanu prodajalcu vrne morebitni placani

predujem.
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Kritni nakup
27. clen

(1) KDD opravi kritni nakup v breme prejetega predujma, v motrebitnem presezku oziroma v primeru, e

poravnalni ¢lan prodajalec predujma ni placal, pa v breme sredstev jamstvenega sklada.

(2) O opravljenem kritnem nakupu KDD obvesti poravnalnega ¢lana prodajalca in poravnalnega c¢lana
kupca, poravnalnemu ¢lanu prodajalcu pa posreduje tudi obracun kritnega nakupa. Vrednostne papitje,
pridobljene s kritnim nakupom, KDD prenese v dobro rac¢una koncnega kupca, poravnalnemu clanu
prodajalcu pa izplaca morebitni preostanek predujma po izpolnitvi vseh obveznosti do poravnalnega ¢lana

kupca.

(3) Ce med izvrievanjem kritnega nakupa poravnalni ¢lan kupec izjavi, da od nakupa vrednostnih papitjev
odstopa, KDD izvrsevanje kritnega nakupa zaustavi, ¢e je to Se mogoce takrat, ko KDD prejme izjavo

poravnalnega clana kupca, sicer pa KDD odstopa ne dovoli.

Pogodbena kazen za zamudo
28. clen

(1) Poziv za placilo pogodbene kazni za zamudo KDD posreduje poravnalnemu ¢lanu prodajalcu $e istega

dne, poravnalni ¢lan prodajalec pa jo mora placati naslednji delovni dan po poravnalnem dnevu.

(2) KDD po tem, ko so zagotovljena sredstva za izplacilo pogodbene kazni poravnalnemu ¢lanu kupcu, le-

to nakaze v dobro obracunskega racuna poravnalnega ¢lana kupca.

3) Ce poravnalni ¢lan kupec po prejemu pogodbene kazni iz prvega odstavka tega ¢lena odstopi od
nakupa vrednostnih papitjev, se izplac¢ilo pogodbene kazni za zamudo $teje za delno izplacilo pogodbene

kazni za neizpolnitev.

Vracilo kupnine poravnalnemu ¢lanu kupcu
29. ¢len

) Ce poravnalni ¢lan kupec od nakupa vrednostnih papitjev odstopi, mu KDD naslednji delovni dan
vine pripadajoco kupnino z zakonskimi zamudnimi obrestmi v breme prejetega predujma, v morebitnem
presezku oziroma v primeru, ¢e poravnalni clan prodajalec predujma ni placal, pa v breme sredstev

jamstvenega sklada.

(2) Morebitni preostanek predujma po izpolnitvi vseh obveznosti do poravnalnega ¢lana kupca KDD vrne

poravnalnemu ¢lanu prodajalcu.
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Pogodbena kazen za neizpolnitev
30. clen

(1) Poziv za placilo pogodbene kazni za neizpolnitev KDD posreduje poravnalnemu ¢lanu prodajalcu
najpozneje naslednji dan po odstopu poravnalnega ¢lana kupca, poravnalni ¢lan prodajalec pa jo mora

placati najpozneje naslednji delovni dan po prejemu poziva.

(2) KDD po tem, ko so zagotovljena sredstva za izplacilo pogodbene kazni poravnalnemu ¢lanu kupcu, le-

to nakaze v dobro obracunskega racuna poravnalnega ¢lana kupca.

3.3. POSTOPKI PRI MANJSIH KOLICINAH

Nacelo proporcionalnosti
31. clen
(1) V primeru, da na rac¢unu koncnega prodajalca ustreznih vrednostnih papirjev ni v zadostni koli¢ini za
izvrsitev vseh prenosov vrednostnih papirjev, ki naj bi se opravili v breme tega racuna in v dobro razli¢nih

racunov koncnih kupcev, se $teje, da so vrednostni papirji za vsak prenos, ki naj bi se opravil v breme tega

racuna, zagotovljeni v enakem delezu.

(2) Pri izracunu kolicine vrednostnih papitjev, ki so zagotovljeni za vsak posamezni prenos, se uposteva

zaokrozevanje navzdol in pravilo najvecjih ostankov.

Vrnjeni vrednostni papitji v primeru odstopa
32. clen

Ce je poravnalni ¢lan kupec vztrajal pri obravnavi borznega posla kot celote, kasneje pa je od nakupa
odstopil, se lahko vrednostni papirji, ki jih je poravnalni ¢lan kupec prenesel v dobro fiduciranega racuna
za kritni nakup, uporabijo za kritno prodajo.

3.4. POSTOPKI PRI UPNISKI ZAMUDI PORAVNALNEGA CLANA KUPCA

Naknadno posredovanje podatkov in kritna prodaja
33. clen

(1) Ce poravnalni ¢lan kupec v zvezi s posameznim nakupnim poslom ne izpolni svoje obveznosti iz 23.
¢lena teh navodil, ga KDD pozove, naj jo v primernem dodatnem roku izpolni na nacin, da KDD sporoci

podatke, potrebne za prenos vrednostnih papitjev v dobro racunov kon¢nih kupcev.

(2) Ce poravnalni ¢lan kupec svoje obveznosti ne izpolni niti v primernem dodatnem roku na nacin,

dolocen v prvem odstavku tega clena, KDD vrednostne papitje proda.

(3) O prodaji iz drugega odstavka tega ¢lena KDD obvesti poravnalnega ¢lana kupca in mu posreduje
obratun opravljene prodaje. Cisti izkupicek od prodaje KDD nakaze v dobro obracunskega racuna

poravnalnega clana kupca.
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4. JAMSTVENI SKLAD
4.1. OSNOVNA GLAVNICA IN OSNOVNA PLACILA

Osnovna glavnica
34. clen

(1) Osnovna glavnica se za posamezno leto izra¢una kot polovica povprecnega dnevnega zneska neto

denarne obveznosti v preteklem letu, pomnozeni s §tevilom poravnalnih ¢lanov na zacetku leta.

(2) Povprecni dnevni znesek neto denarne obveznosti na posamezen trgovalni dan je enak vsoti vseh neto

denarnih obveznosti na ta dan, deljen s Stevilom poravnalnih ¢lanov neto dolznikov na ta dan.

(3) Povpreeni dnevni znesek neto denarne obveznosti v posameznem letu je enak vsoti povprecnih
dnevnih zneskov neto denarnih obveznosti na posamezne trgovalne dni v tem letu, deljeni s Stevilom

trgovalnih dni v tem letu.

(4) Osnovno glavnico za posamezno leto KDD izracuna na zacetku tega leta in se med letom ne

spreminja.

Visina osnovnega placila poravnalnega &lana
35. clen

(1) Visina osnovnega placila poravnalnega ¢lana se izracuna kot kolicnik med osnovno glavnico in

$tevilom poravnalnih ¢lanov.
(2) KDD mora poravnalne ¢lane obvestiti o visini osnovnega placila na zacetku leta.

(3) Ce je visina osnovnega pladila po prvem odstavku tega ¢lena visja od zadnje prejénje visine osnovnega

placila, mora poravnalni ¢lan v jamstveni sklad placati ustrezno razliko do 31. januarja.

4) Ce je visina osnovnega plaéila po prvem odstavku tega ¢lena nizja od zadnje prejénje visine osnovnega

placila, mora KDD poravnalnemu ¢lanu izplacati ustrezno razliko do 31. januarja.

Postopki pri pristopu novega poravnalnega c¢lana
36. clen

(1) Ce KDD sklene pogodbe o pristopu k poravnalnemu sistemu z novim poravnalnim ¢lanom, izracuna
novo visino osnovnih placil poravnalnih ¢lanov ob upostevanju spremenjenega Stevila poravnalnih ¢lanov
ter o novi vidini obvesti poravnalne clane.

(2) Nov poravnalni ¢lan mora znesek osnovnega placila placati v osmih dneh po prejemu obvestila iz
prvega odstavka tega clena.

(3) Nov izracun osnovnih placil velja od prvega dne naslednjega meseca po tem, ko nov poravnalni ¢lan
opravi placilo iz drugega odstavka tega clena.

(4) KDD mora drugim poravnalnim ¢lanom iz jamstvenega sklada izplacati znesek v visini razlike med
prejs$njo visino njthovih osnovnih placil in novo izracunano visino najpozneje tretji delovni dan v mesecu,

v katerem pri¢ne veljati nov izra¢un osnovnih pladil.
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Postopki pri prenehanju poloZaja poravnalnega clana
37. clen

(1) Ce poravnalnemu clanu prencha polozaj poravnalnega ¢lana, mora KDD izracunati novo visino
osnovnih placil poravnalnih ¢lanov ob upostevanju spremenjenega Stevila poravnalnih ¢lanov ter o novi

visini obvestiti preostale poravnalne ¢lane.

(2) Preostali poravnalni ¢lani morajo znesek v visini razlike med novo izracunano visino njihovih osnovnih

placil in prej$njo visino placati v osmih dneh po prejemu obvestila iz prvega odstavka tega ¢lena.
(3) Nov izracun osnovnih placil velja od poznejsega izmed naslednjih dni:

1. dan, ko za¢ne ucinkovati izjava poravnalnega clana o izstopu,

2. prvi dan naslednjega meseca po tem, ko vsi preostali poravnalni clani opravijo placilo iz drugega

odstavka tega ¢lena.

(4) KDD mora poravnalnemu clanu, ki mu je ta polozaj prenchal, iz jamstvenega sklada izplacati znesek v
visini osnovnega placila najpozneje tretji delovni dan v mesecu, v katerem pri¢ne veljati nov izracun

osnovnih placil.

4.2. DODATNA PLACILA

Dodatno placilo
38. ¢len
(1) Dodatna placila posameznega poravnalnega clana se izracunavajo za koledarski mesec.

(2) Dodatno placilo posameznega poravnalnega ¢lana za posamezni koledarski mesec se izrac¢una kot

razlika med:

1. vsoto neto denarnih obveznosti tega ¢lana v preteklem mesecu, deljeni s Stevilom trgovalnih dni tega

¢lana v tem mesecu,

2. visino osnovnega placila tega ¢lana v jamstvenem skladu.

(3) KDD o visini dodatnih placil poravnalnih ¢lanov za posamezni mesec obvesti poravnalne clane v

zacetku meseca.

(4) Ce je novo izracunana visina dodatnega placila poravnalnega clana vecja od zadnje prej$nje visine

njegovega dodatnega placila, mora poravnalni ¢lan razliko vplacati do petega delovnega dne v tem mesecu.

(5) Ce je novo izracunana visina dodatnega placila poravnalnega clana manjsa od zadnje prej$nje visine
njegovega dodatnega placila, mora KDD razliko poravnalnemu clanu izplacati do petega delovnega dne v

tem mesecu.

(6) V primeru prenchanja polozaja poravnalnega ¢lana KDD temu ¢lanu izplaca dodatno placilo hkrati z

izplacilom osnovnega placila, ce ni bilo po prejsnjih dolocbah tega ¢lena izplacano Ze prej.
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4.3. DELEZI PORAVNALNIH CLANOV

DeleZ poravnalnega &lana v jamstvenem skladu
39. clen

(1) Delez poravnalnega clana v osnovni glavnici je enak na $tiri decimalna mesta zaokrozenemu razmerju

med:

1. dejansko opravljenim osnovnim placilom tega poravnalnega clana,

2. vsoto vseh dejansko opravljenih osnovnih placil.

(2) Delez poravnalnega ¢lana v dodatnih placilih je enak na Stiri decimalna mesta zaokroZzenemu razmetju
med:

1. dejansko opravljenim dodatnim placilom tega poravnalnega clana,

2. vsoto vseh dejansko opravljenih dodatnih placil.

(3) Delez poravnalnega ¢lana v jamstvenem skladu je enak na stiri decimalna mesta zaokrozenemu
razmerju med:

1. vsoto dejansko opravljenega osnovnega in dodatnega placila tega poravnalnega ¢lana,

2. vsoto vseh dejansko opravljenih osnovnih in dodatnih placil.

(4) Pri izracunu deleza poravnalnega ¢lana v jamstvenem skladu se Steje, da so bila vplacila in izplacila
zaradi pristopa novega poravnalnega clana ali prenchanja polozaja poravnalnega clana opravljena na dan,

ko je zacel veljati novi izracun, vplacila in izplacila zaradi spremenjene visine dodatnih placil pa na dan

njihove dospelosti (peti delovni dan v mesecu).

DeleZ poravnalnega &lana pri odgovornosti za izpolnitev obveznosti drugega poravnalnega &lana
40. clen

Delez poravnalnega ¢lana pri odgovornosti za izpolnitev obveznosti drugega poravnalnega clana je enak

na $tiri decimalna mesta zaokrozenemu razmerju med:

1. delezem poravnalnega ¢lana v jamstvenem skladu in

2. vsoto vseh delezev poravnalnih ¢lanov v jamstvenem skladu, zmanjsano za delez poravnalnega clana,

c¢igar obveznost je predmet odgovornosti.

4.4. DOPOLNILNA PLACILA

Dopolnilna placila
41. clen

(1) Ce je v breme jamstvenega sklada opravljeno ali grozi, da bo opravljeno izpladilo na podlagi
odgovornosti drugih poravnalnih ¢lanov za izpolnitev obveznosti posameznega poravnalnega clana, in se
zaradi tega izplacila stanje jamstvenega sklada zniza ali grozi, da se bo znizalo pod 75% osnovne glavnice,

morajo drugi poravnalni clani opraviti dopolnilna placila v jamstveni sklad, tako da stanje jamstvenega
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sklada doseze 75% osnovne glavnice oziroma da bi dosegalo 75% osnovne glavnice, tudi ¢e bi se groznja

uresnicila.

(2) Dopolnilno placilo, ki odpade na posameznega poravnalnega clana, je sorazmerno delezu tega

poravnalnega clana pri odgovornosti za izpolnitev obveznosti drugega poravnalnega ¢lana.

(3) Poziv za dopolnilna placila KDD poravnalnim ¢lanom posreduje nemudoma po izplacilu oziroma
nastanku groznje iz prvega odstavka tega clena, poravnalni clani pa morajo dopolnila placila opraviti

naslednji delovni dan po prejemu poziva do 9.15 ure.

(4) Ko je v jamstveni sklad opravljeno placilo zaradi poplacila obveznosti poravnalnega ¢lana, nastale v
trenutku izplacila iz jamstvenega sklada, tako da stanje jamstvenega sklada brez upostevanja dopolnilnih
placil preseze 75% osnovne glavnice, KDD dopolnilna placila vine poravnalnim ¢lanom. KDD
dopolnilna placila poravnalnim ¢lanom vrne tudi v primeru, ¢e se groznja iz prvega odstavka tega ¢lena ne

uresnici.

4.5. UPRAVLJANJE JAMSTVENEGA SKLADA
4.5.1. Stroski jamstvenega sklada

Stroski jamstvenega sklada
42. ¢len

(1) Stroski jamstvenega sklada so:

1. stroski upravljanja jamstvenega sklada in
2. stroski aktiviranja jamstvenega sklada.

(2) Stroski upravljanja jamstvenega sklada so stroski placilnega prometa in drugi stroski v zvezi z

upravljanjem premozenja jamstvenega sklada.

(3) Stroski aktiviranja jamstvenega sklada so stroski placilnega prometa in drugi stroski v zvezi z
izpolnitvijo obveznosti poravnalnega clana v breme jamstvenega sklada na podlagi odgovornosti

poravnalnih ¢lanov za obveznosti drugih poravnalnih clanov.

Kritje stroskov
43. clen

(1) Stroski upravljanja jamstvenega sklada se poravnalnim clanom obracunajo v sorazmerju z njthovim

delezem v jamstvenem skladu, in sicer v zacetku leta za preteklo leto.

(2) Ne glede na dolocilo prvega odstavka tega ¢lena KDD poravnalnemu ¢lanu, ki mu ¢lanstvo prencha

med letom, pripadajoci delez stroskov obracuna po prenehanju c¢lanstva.
(3) Poravnalni ¢lan je dolzan pripadajoci delez stroskov placati v osmih dneh od prejema poziva KDD.

(4) Stroski aktiviranja jamstvenega sklada se obracunajo poravnalnemu clanu, zaradi ravnanja katerega je
bil jamstveni sklad aktiviran. Poravnalni ¢lan je dolzan stroske placati v osmih dneh od prejema poziva
KDD.
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(5) Za placilo iz cetrtega odstavka tega clena odgovarjajo drugi poravnalni clani v sorazmerju s svojim

delezem pri odgovornosti za izpolnitev obveznosti drugega poravnalnega clana.

4.5.2. Donosi jamstvenega sklada

Redni donosi jamstvenega sklada
44. clen

(1) Redni donosi jamstvenega sklada so prihodki od upravljanja premozenja jamstvenega sklada.
(2) Redni donosi jamstvenega sklada se izracunajo v zacetku meseca za pretekli koledarski mesec.

(3) Poravnalnemu c¢lanu pripada redni donos jamstvenega sklada v sorazmerju z ustreznim delezem

poravnalnega ¢lana iz prvega do tretjega odstavka 39. ¢lena teh navodil.

Izredni donosi jamstvenega sklada
45. clen

(1) Izredni donosi jamstvenega sklada so zneski, ki so v zvezi s postopki v primeru krsitev obveznosti

poravnalnega ¢lana v teh navodilih opredeljeni kot taki.
(2) Izredni donosi jamstvenega sklada se izracunajo v zacetku naslednjega meseca po njihovem nastanku.

(3) Posameznemu poravnalnemu ¢lanu pripada izredni donos jamstvenega sklada v sorazmerju z njegovim

delezem pri odgovornosti za izpolnitev obveznosti poravnalnega clana iz 40. ¢lena teh navodil.

4.5.3. Postopki, Ce poravnalni ¢lan ne opravi placila v jamstveni sklad

Poziv za placilo
46. ¢len
Ce poravnalni ¢lan do dospelosti ne opravi placila v jamstveni sklad, ga KDD k placilu pisno pozove ter

ga opozoti, da bo prodala vrednostne papirje, na katerih je nastala zastavna pravica po 133. ¢lenu pravil, ce

placilo ne bo opravljeno niti v primernem dodatnem roku.

4.6. UPORABA IZPLACIL ZA KRITJE OBVEZNOSTI

Pravica do uporabe izplacil za kritje obveznosti poravnalnega ¢lana
47. clen

V primeru, ¢e je poravnalni ¢lan po dolo¢bah teh navodil o jamstvenem skladu upravicen do kaksnega
izplacila, ima KDD pravico, da namesto izplac¢ila temu poravnalnemu clanu sredstva uporabi za kritje
njegovih zapadlih neporavnanih obveznosti, ki bi jih ta poravnalni ¢lan imel do KDD ali do drugih oseb v
zvezi z udelezbo v sistemu vodenja racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev oziroma v

poravnalnem sistemu.
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5. PRENOS TERJATEV IN PREVZEM OBVEZNOSTI MED BORZNIM IN PORAVNALNIM CLANOM

Splosni prenos
48. clen

Pogodbo o splosnem prenosu lahko sklene samo tisti borzni ¢lan, ki je tudi ¢lan KDD.

Dodelitev in uporaba registrske kode v zvezi s posamicnimi prenosi
49. ¢len
(1) Sklenitev pogodbe o posami¢nem prenosu lahko zahteva poravnalni ¢lan.

(2) Ce poravnalni ¢lan zahteva sklenitev pogodbe o prenosu, pri katerem bo za oznacitev uporabljena
registrska koda tipa RK2 ali RK3, mora v zahtevi bodisi navesti $ifro racuna, v breme oziroma v dobro
katerega naj bi bila izpolnjena obveznost prenosa vrednostnih papitjev iz poslov, oznacenih s to kodo,
bodisi zahtevati odprtje skupnega oziroma skupnega skrbniskega racuna za ta namen.

(3) Kot racun iz drugega odstavka tega clena je lahko naveden samo:
1. racun stranke,

2. hisni racun,

3. racun za gospodarjenje,

4. fiduciarni racun,

5. skrbniski racun,

6. skupni racun,

7. skupni skrbniski racun.

(4) Z isto registrsko kodo je lahko povezanih ve¢ racunov vrednostnih papirjev (drugi odstavek 139.
¢lena pravil). Racun vrednostnih papirjev, ki je povezan z registrsko kodo, je lahko samo skrbniski racun.

(5) Ista registrska koda se lahko za oznacitev borznih poslov pri razlicnih borznih ¢lanih uporabi, ¢e bo
ustrezne pravice in obveznosti iz vseh teh poslov prevzel isti poravnalni ¢lan in se bo poravnava glede
vrednostnih papitjev, Ce je ta predmet prenosa, opravila v dobro oziroma v breme istega racuna, ki ga vodi
ta poravnalni clan.

(6) Ce so pogoji za dodelitev registrske kode izpolnjeni, KDD sklene pogodbo o prenosu ter registrsko
kodo dodeli v petih delovnih dneh od prejema zahteve. KDD dodeljeno registrsko kodo sporoci

poravnalnemu ¢lanu.
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6. PREHODNE IN KONCNE DOLOCBE

Uveljavitev navodil in prenehanje veljavnosti prejsnjih navodil
50. ¢len
(1) Ta navodila pri¢nejo veljati petnajsti dan po njihovi objavi na spletnih straneh KDD.

(2) Z uveljavitvijo teh navodil prenchajo veljati Navodila klirinskodepotne druzbe za poravnavo
borznih poslov, ki sta jih sprejela uprava in nadzorni svet KDD dne 21.12.2004, s spremembami in
dopolnitvami z dne 16.10.2006 in 12.9.2007.

(3) Ne glede na prvi in drugi odstavek tega ¢lena se daljsi rok iz 23. ¢lena teh navodil glede na krajsi rok
iz 53. ¢lena navodil z dne 21.12.2004 pri¢ne uporabljati Sele z dnem, ki ga dolo¢i uprava KDD.

Uprava KDD je dne 2.12.2010 sprejela sledeci sklep:

Doloc¢ba o roku za alokacije borznih poslov iz 23. ¢lena Navodil KDD za poravnavo borznih poslov z
dne 19.8.2010 se pri¢ne uporabljati s 6.12.2010.

Prehodna dolocba k sklepu o spremembah in dopolnitvah navodil z dne 7.4.2011

4. ¢len

Te spremembe in dopolnitve pri¢nejo veljati petnajsti dan po njihovi objavi na spletnih straneh KDD.

Prehodna dolocba k sklepu o spremembah navodil z dne 29.9.2011

4, ¢len

Te spremembe pricnejo veljati petnajsti dan po njihovi objavi na spletnih straneh KDD, uporabljati pa
se pri¢nejo Sele z dnem, ki ga doloci uprava KDD.
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